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Khuyén nghi: THEO DOI
Gid hién tai (11/08/2026): 78.200 déng
Gid muc tiéu: 87.000 déng
Ti sudt sinh Ii: +11,25%

Tong quan doanh nghiép

CTCP Gemadept (HOSE: GMD) la tép doan hang
déu tai Viét Nam trong linh vuc khai thdc céng
bién va dich vu Logistics v8i hon 36 ndm phat
trién tir nhitng ndm 1990. La doanh nghiép niém
yét ddu tién dau tu xay dung cdng bién, Gemdept
tién phong phat trién cdc mé hinh ICD, cang hang
héa hang khéng va hé sinh thdi Logistics tich hgp
tUr van tdi bién dén kho van. Pay ciing | cong ty
niém yét duy nhdt s& hitu chudi cang tréi dai tur
Bdc vao Nam, néi bat véi sieu Céng nudc sau
Gemalink - mot trong 19 thuong cdng trén thé
gidi di khd ndng don cdc siéu tau container I18n
nhat hién nay (Megaship).

Thong tin giao dich

33.351.917.523.800 ddng
426.495.109 c6 phiéu
426.495.109 cé phiéu

Vén héa:
S6 lugng CP luu hanh:
KLCP dang niém yét:

Gid cao nhét 52 tuén: 78.500 déng
Gid thép nhat 52 tudn: 77.200 déng
KLBQ 52 tudn: 1.992.861¢6 phiéu
Beta: 0,77
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Email: nghiamt@vikkibanks.vn

CAP NHAT KQKD QUY 11/2026-GMD

ThiBa, 11 Thang Tadm 2026

CTCP Gemadept (HOSE: GMD) céng bd két qud kinh doanh quy 11/2026 vdi
doanh thu thudn dat 1.762 ty déng, téng 21,35% so véi quy trudc va van duy
tri 8 ving nén cao sau ndm 2025. Hoat déng kinh doanh cét 16i tiép tuc dudc
hé trg bai sén lugng hang héa thédng qua hé théng cdng, ddc biét tai cum
cdng Hai Phong va Cdi Mép - Thi Vi, trong bdi c&nh thuong mai quéc té dén
cdi thién va luu lugng container xudt nhap khdu tdng trudng én dinh.

Bén canh doanh thu duy tri 8 mic cao, Gemadept tiép tuc duy tri nén téng tai
chinh lanh manh véi 5.341 ty déng bao gém cdc khodn ddu tu tai chinh ngdn
han, tién v tusng duong tién tai cudi quy II/2026. Ching tdi ddanh gid day l&
y&u t& quan trong gitip doanh nghiép duy tri khd ndng dau tu mé réng coéng
sudt, dong thai tao du dia dé t8i uu cdu truc vén trong giai doan trién khai
cdc du an mdi.

Gemadept tiép tuc theo dudi chién lugc phdt trién dua trén hai mang kinh
doanh cét 16i gém khai thdc cdng bién va dich vu logistics tich hgp. Trong
dé, du dn ma réng tai Nam DPinh Vi giai doan 3, da chinh thirc dua vao vén
hanh trong quy 1IV/2025. V&i quy mé mé rdng thém 25 ha, tdng khd ndng tiép
nhan cla céng Nam Dinh Vi thém 650.000 TEU va 40.000 tdn hang rdi,
ngodi ra du &n md réng cang con ndng cép thém khu vuc ti€p nhan hang siéu
trudng, siéu trong. Ddc biét, vaéi viéc hoan thanh ngo vét nang dé sdu kénh
Ha Nam tir -7m xudng -8,5m dé gitip cum cdng Nam Dinh Vii cé thé tiép nhan
tau vdi trong tdi lén t&i 50.000 DWT, té&ing 30% khd ndng van chuyén ciia cdc
héng tau, gitip Nam Dinh Vii duy tri vi thé trong diém tai H&i Phong.

Dai véi du dn mé rong Gemalink giai doan 2 du kién s& hodn thanh va dua vao
khai thdc vao quy IV/2027, ndng céng sudt cdng téng lén 3 triéu TEU hdng
n&m. Clng vdi sdan lugng hang héa qua khu vuc Cdi Mép-Thi Vai duy tri mic
tdng trudng cao (téc dd téng binh quan trén 10%/ndm), viéc tiing budc ma
réng céng sudt clia Gemalink dudc ky vong sé giup doanh nghiép dén déu xu
hudng ti€p nhan doi taiu ¢ tdi trong I8n cuing véi viée dich chuyén luu lugng
container vé cum cdng nudc sdu Cdi Mép - Thi Véi trong tucng lai, dua céng
trd thanh 1trung tam trung chuyén (Transshipment Hub) hang ddu khu vuc va
duy tri vi thé 1 cdng nudc séu 18n nhét clia cd nudc.

Song song vdi viéc ddu tu ha tdng, Gemadept tiép tuc md rong chudi
logistics théng qua hé théng kho béi, van téi va dich vu hau cén, qua dé gia
téng ty trong doanh thu dich vu gid tri gia tdng va cdi thién hiéu qud khai
thdc trén todn hé sinh thdi.

Chuing t&i cho rdng trién vong tdng trudng ciia Gemadept trong ndm 2026
van tuang déi tich cuc nhd ba déng luc chinh.

¢ Thi nhét, hoat dong xudt nhap khdu clia Viét Nam dugc ky vong tiép tuc
t&ing trudng khi nhu cdu tiéu dliing tai My va chau Au cdi thién, kéo theo sén
lugng container théng qua hé théng cang phuc héi.

¢ Thi hai, viéc m3& rdéng cong sudt tai Gemalink va Nam Binh Vi sé giup
doanh nghiép gia tdng sén lugng khai thdc trong trung - dai han. Véi lgi
thé s hitu cdc cdng nudc séu cé vi tri chién lugc, Gemadept nhiéu khé
ndng tiép tuc 1& mot trong nhitng doanh nghiép hudng Igi 18n nhét tir xu
hudng dich chuyén chudi cung ting vao Viét Nam.

¢ Thi ba, nén tang tai chinh vitng manh véi lugng tién mdt 1n giip doanh
nghiép chl dong trién khai cdc du dn ddu tu méi ma khéng chiu dp luc 18n
vé don bdy tai chinh. Day la Igi thé ddng ké trong bdi cdnh nhiéu doanh
nghiép cling nganh van phai uu tién can déi ngudn vén.

Du vdy, téc do tdng trudng Igi nhudn trong ngdn han van co6 thé chiu anh

hudng bai bién ddng clia thusng mai todn cdu, canh tranh gitta cdc cum cdéng

va tién dd dua cdc du dn mé rong vao khai thdc thusng mai.
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Téng trudng doanh thu- LNST dat 69% ké hoach nam 2026

KET QUA KINH DOANH
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Nguén: GMD, VikkiBankS Research

R DOANH THU HOAT DONG TAI CHINH
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B Doanh thu hoat déng khai thac cang

BLNG hoat déng khai théc cang

Nguén: GMD, VikkiBankS Research

B Doanh thu hoat déng logistics
—— BLNG hoat déng Logistics
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~—— Tang trudng (YoY)

o CTCP Gemadept ghi nhén k&t qud kinh doanh Quy

II/2026 v8i doanh thu dat 1.762 ty déng (+17,7% YoY)
va LNST dat 1.285 ty déng (+120,8% YoY). Trong do,
doanh thu tir hoat déng tdi chinh dat 687 ty déng
(+1.008%) tU cdc thuong vu chuyén nhudng vén tai
Cong ty TNHH CJ Logistics Holdings Viét Nam, CTCP
Lién hop Thuc phdm vai CTCP Qudn ly Quy Tri Tué Viét
Nam. Lily k& 6 thang dau ndm 2026 dat 3214,4 ty
déng doanh thu (+15,9% YoY), riéng LNST dat muc
tdng trudng an tugng (+74,5% YoY) tuong duong
1.935,2 ty déng. Bién Igi nhudn gdp Quy 11/2026 tdng
6,3 diém phdn trdm (YoY) vd téng 5,6 diém phdan
trdm (QoQ) cho thdy kha néng cdi thién doanh thu va
kiém sodt chi phi vén sau cu séc chi phi tif xung dot
dia chinh tri tai Trung Bong.

Méng khai thac cdng: Doanh thu quy 11/2026 dat
2.751 ty déng, tdng 12,4% YoY nh& sén lugng
container phuc héi, hoat ddng van tai ndi A séi déng
trd lai trong nlta cudi Quy 11/2026 va hiéu (mg cbéng
hudng khi bé sung tdng gid dich vu tai cdc cdng trong
bé&i cé&nh chi phi ndng lugng va logistics todn cdu tang
manh.

Mang logictics: Doanh thu quy 11/2026 dat 463 ty
déng, tang 42,9% YoY phdn dnh su phuc héi tich cuc
ctia nhu cau dich vu logistics ciing nhu sén lugng hang
héa thédng qua hé théng clia GMD. K&t qué nay dudc
hd trg bdi viéc gia tdng sén lugng van chuyén, mé
rong tép khdch hang va su cdi thién trong hoat dong
logistics tich hgp, qua dé déng godp tich cuc vao tdang
trudng doanh thu ngodi mang cdng bién.

L&i/l6 tir cong ty lién doanh, lién két: Duy tri da téng
manh mé& v&i mic téng 58%, dat 382,1 ty déng. Két
qué dat dudc chl yéu dén tir hoat déng xudt khdu
sang My ddy manh trudc khi khung thué méi dudc dap
dung vao ngay 24/7. Trong dé, Iai tir Gemalink trong
Quy 11/2026 dat 532 ty dong, tang 128% QoQ va tdng
67,19% YoY, hudng Igi tir viéc tang gid dich vu béc d8
container theo Quyét dinh 2506/QD-BXD. Bén canh
do, 1ai tir SCS cling ghi nhén muc tang an tugng trong
Quy 11/2026 khi dat 119,5 ty déng, tang 100% QoQ va
tdng 691% YoV, la mic tdng manh nhat trong 3 ndm
gdn day.
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T6 CHUC THUC HIEN BAO CAO

Céng ty C6 phdn Chimg khodn Ngén hang Sé Vikki (VikkiBankS) 1& thanh vién cia Ngan hang s6 Vikki, hién la mét
trong cdc dinh ché tai chinh I18n nhat Viét Nam. VikkiBankS ciing 1d mét thanh vién chinh thic cla thi trudng chimg
khodn Viét Nam, va dang di ddu trong mét sé dich vu tai chinh cé cédng nghé cao. Céng ty hién cé day da cdc
nghiép vu chiing khodn gém: Méi gidi, Tu doanh, Tu van tai chinh va Tu van déu tu, Luu ky chiing khodn.

HE THONG CHINHANH

* Trusd chinh:

Dia chi: 62 - 70 Nguyén Céng Tri, Phudng S&i Gon, Thanh phé H6 Chi Minh
Dién thoaqi: (028) 38218666 Fax: (028) 38215445

* Chinhdanh Sai Gon:

Dia chi: 60-70 Nguyén Céng Tr(r, Phudng Sai Gon, Thanh phd H6 Chi Minh
Pién thoai: (028) 38218666 Fax: (028) 38214891

* Chinhdanh Ha Noi:

Dia chi: 181 Nguyén Lucng Bdng, Phudng Déng Da, Thanh phd Ha Noi
Dién thoai: (024) 3944 5175 Fax: (024) 3944 5178 - 3944 5176

KHUYEN CAO

Bdo cdo ndy chi nhdm cung cdp théng tin cho cdc té chic ddu tu ciing nhu nhd déu tu cd nhdn va khéng ham y dua
ra 18i khuyén chdo mua hay bdn bdt ky ching khodn ndo. Cdc quan diém va nhdn dinh trinh bay trong bdo cdo
khéng tinh dén su khdc biét vé muc tiéu va chién lude cu thé cla timng nha ddu tu. Nha ddu tu nén xem bdo cdo nay
nhu mét nguén tham khdo va phdi chiu todn bé trdch nhiém déi véi quyét dinh ddu tu cia minh. Céng ty C6 phdn
Ngén hang Sé Vikki (VikkiBankS) tuyét déi khéng chiu trdch nhiém bét ky thiét hai ndo lién quan dén viéc st dung
todn bé hodc tiing phan théng tin cia bdo cdo ndy.

Cdc quan diém, nhan dinh, ddnh gid trong bdo cdo I& quan diém cd nhdn cta cd nhdn ngudi viét ma khéng dai dién
cho quan diém cla VikkiBankS va cd thé thay déi ma khéng cén bdo trudc.

Théng tin st dung trong bdo cdo ndy dudc VikkiBankS thu thdp tir nguén ddng tin cdy vao thdi diém céng bé. Tuy
nhién, VikkiBankS khéng ddm bdo dé chinh xdc théng tin nay.

Bdo cdo ndy Ia tai sdn va dugc gilt bédn quyén béi VikkiBankS. Khéng dugc phép sao chép, phdt hanh ciing nhu tdi
phén phéi bdo cdo vi bat ky muc dich gi néu khéng cé van bdn chdp thudn clda VikkiBankS. Vui ldbng ghi ré nguén khi
trich d&n néu st dung cdc théng tin trong bdo cdo ndy.
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