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BAN TIN THI TRUONG

ThiBa, 20 Thdng Ndm 2025

THI TRUGNG TANG MANH V31 SUHO TRO CUA €O PHIEU PAU NGANH

Chuyén dong thi trudng va du bado:

Thi trudng chiing khodn Viét Nam ghi nhén phién bt phd manh mé trong ngay 20/05/2025, v8i VNIndex tdng 1,45% 1&n 1.315,15 diém
- mlic déng clra cao nhdt trong vong bay tudn va quay lai viing gid trudc khi sut gidm vi thué ddi iing Hoa Ky. Tém diém cla thj trudng
ti€p tuc la nhém cé phiéu ho Vingroup v& ngdn hang. VIC v VHM déu téing hét bién dd, déng gép han 9,7 diém cho VNIndex. Nhitng
mé& ddu ngdnh nhu TCB, VRE, CTG, MBB... duy tri da tdng tdt dd tao dong luc 18n gitup chi s6 vudt xa méc tam ly 1.300 diém. Thanh
khodn thi trudng cdi thién, gid tri giao dich qua sain HOSE dat gan hai mugi ba ngéin ty déng. Su lan tda dong tién |a tin hiéu cho thdy
nha déu tu dang quay lgi nhém cé phiéu ddn ddt, ddc biét & nhém ngdn hang, bdt déng sén, céng nghiép va céng nghé thong tin.
Diém tiéu cuc la khéi ngoai ti€p tuci ban rong tap trung tai VHM, FPT, SHB trong khi mua rong tai FUEVFVND, MWG vé& VIX. DU khéi
ngoai ban rong manh tai mét s& mé tru, nhung luc cdu trong nudc du 18n dé gilp hdp thu lugng cung va duy tri xu hudng téing n dinh.
Vé k¥ thudt, viéc VNIndex birt phd qua ving 1.300 diém cho thdy tam ly thi trudng dang tich cuc. Tuy nhién cén luu y ving 1.320 -
1.325 diém la khdang cu ngdn han ti€p theo. N&u vugt qua viing nay véi thanh khodn duy tri, chi s6 ¢é thé quay lai viing dinh cii quanh
1.340 diém. Nha ddu tu tiép tuc duy tri ty trong cé phiéu & mic cao, uu tién cdc nhdm c6 phiéu dang ddn ddt xu hudng nhu ngdin hang,
bat déng sdn, chirng khodn va céng nghé. Cdn quan sdt phdn ng cla thi trudng tai viing 1.330 diém dé quyét dinh thdi diém chot 15i
danh muc ngdn han.

06 PHIEU QUAN TAM: VNM, STB, CTG, SSI, VCI, IMP, GEX, POW.
Danh sach khuyén nghi thang 05.2025

/NINDEX - Daily 5/20/2025 Open 1296.29, Hi 1316.67, Lo 1296.29, Close 1315.15 (1.5%)

» PLC 28.500 24.700
e HVN 38.000 33.500
l 100 CTD 85.000 75.400
VNINDEX '
1 050 MBB 25.000 22.500
JNINDEX - Volume = 856,903 552 00 MWG 65.500 57.700
\II|h||I|III||||l||||I||ullllhI||i|IIIIIl|i.||Imhli.|I|in..l||||||m.uI.III|hm||||||||um|.m...In|..|.i|m_......|ml.||||II||IIIIIIIII||||m|||||i|II|III| HAH 72.500 63.200

W = 70 GVR 27.300 23.700

Pl \'\1\{“’” "

Danh sdch céng bé ngdy 07/05/2025, chi tiét trang sau.




Wik : BAN TIN THI TRUGNG
|kk| Securities Thit Ba, 20 Thang N&m 2025

DANH MUC KHUYEN NGHI THANG 05.2025 (*):

Ty sudt sinh I&i
ky vong

Ngé Gid déng cira tai e
Mé Théng tin gday  bladongedatal o muctibu  Giacétld
khuyén nghi ngay khuyén nghi '

- Q1.2025, PLC dd dat Igi nhudn 32 ty déng, gdp déi so véi cling ky ndm ngodi. Su tich cuc nay dudc déng gép tir doanh
thu mang nhua dudng tdng 31% YoY va mang ddu nhén téng 10% YoY. Trong dé, gid dau thé Brent gidm khodng 9%
trong qu 1 ddAgil'Jp cho PL’C gidm chi pAhI dc"iuvvc‘xo,nlnhc‘s ch:y Igi nhu?n gc?)p Edng ‘22%.,A‘trongdkhi tc"‘;ng doonrl,thu‘tdr,lg 07/05/2025 25.800 28.500 24.700 10,5%
20%. Bau tu cdng trong thang 4 cho thay su tdng tdc, ndm 2025 cling |d ndm ma nhiéu tuyén dudng cao téc va cdc
duy dn di vao giai doan hodn thién, va trdi nhya la mét trong cdc budc giai dogn nay. Tdng trudng ti mang nhua dudng
cling véi gid déu vao thap hon nhd gid dau thd gidm, déng gop cho tdng trudng Igi nhudn 2025 clia PLC
- Quy 1, HVN dat doanh thu tdng 8% YoY, Léi sau thué gidm 22% YoY do khéng cé khodn thu nhép bét thudng nhu quy 1
ndm ngodi, tuy nhién L&i thudn tir hoat déng kinh doanh téng 90% so vdi cung ky, dudc déng gép bdi téing trudng van
HVN tai hanh khdch trong quy 1 clia toan nganh. Thang 4, van tai hanh khdch bdng dudng hang khong tdng 22,2% YoY va  07/05/2025 34.950 38.000 33.500 8,7%
luy k& 4T2025 tdng 9,7% YoY, khdch qudc t& dén Viét Nam thdng 4 téing 6,3% YoY va luj ké 4T téng 23,8% YoY, theo
Cuc théng ké&. Cung v&i nhd ga T3 vén hanh chinh thic tir 30/4, I1gi nhudn HVN quy 2 du bdo tiép tuc tdng trudng.
- Quy 1.2025 (nién d6 tai chinh CTD 1& @3.2025), doanh thu téing 7,2% YoY, 1&i gop gidm 29% YoY va |di sau thué gidm
46% YoY. Mlc gidm cla Igi nhudin dén tir chi phi ddu vao téng trong quy 1. Backlog clia CTD Idn ddu tién dat mic 37
CTD nghin ty, so v8i mlic 35 nghin ty vao thdi diém cudi ndm ngodi, ty |& repeat sales/téng s& du dn tring thdu duy tri 70%. 07/05/2025 77.900 85.000 75.400 9,1%
Chuing t6i cho rding, thdi gian t&i CTD sé& hoach todn nhiéu du dn hon, vSi khodn ngudi mua tré trudc duy tri mic cao va
thi trudng bdt dong sén trong nudc tiép tuc da héi phuc. Gid ¢é phiéu gidm tgo nén cd hdi hdp ddn hon.
- Quy 1, MBB dat Igi nhuén tir HPKD (TOI) tdng 27,5% YoV, l&i trudc thué tadng 44,7% YoY. CASA dat 35,9%, gidm nhe
so vdl C]U)"I trUCl'fc, CASA cla MBB,«dL’m.,g thir2 tro‘ng.r:gc‘lr)b, sau TCB, g’]iﬂp t\c“lng Ic_iiAthé"‘vé chi phi. l’\lc} xﬂduNtc":r:g 22 dié’m{ % 07/05/2025 23.250 25.000 92 500 7.5%
so V@i quy trudc, dat 1,84 %, ng xau tang dang la dién bién chung quy 1 nganh ngan hang. MBB c6 thé sé day manh trich
Iap tir quy 2, dugc bl ddp bai tdng trudng tin dung tt hon 3 Q2 va mot s khdch hang BDS I16n cé dong tién tSt hon.
- Q1.2025, MWG doanh thu té&ng 15% YoY, Ldi sau thué tdng 71% YoY, dat mdc Igi nhudn 1.548 ty déng, l&i theo quy cao
thir 2 trong lich st cila MWG. Doanh thu TGDD&DMX téing 14% YoY dat 24.200 ty déng, Doanh thu BHX tdng 20% YoY,
MWG dat 11.000 ty. Nhitng clra hang BHX mé tlr trudc thdng 9 ndm ngodi déu dat dén ngudng doanh thu 2,1ty déng/clra 07/05/2025 60.100 65.500 57.700 10,6%
hang/thdng. Ching t8i cho rdng, su qudn ly hiéu qud chi phi & cdc chudi TGDD&DMX, trong khi gia téng s6 cifa hang
BHX sang cdc tinh mién Trung gitp duy tri tdng trudng Igi nhudn va cé khd ndng dat ky luc vé I6i nhudn trong 2025.
- Q1.2025, HAH dat |di sau thué hgp nhdt 273 ty ddng, gdp 5,8 ldn cung ky, doanh thu téing 66% YoY, dat 1.169 ty ddng.
Doanl‘i thLIJ tu doi ti}u‘téng’; 78% Yon, dat 95‘6 ty dé‘ngﬂ. Doorjh thu“quy 1 cao dugc dfﬁng gép béAi gildhlcho thué din‘h Pjgn 07/05/2025 66.500 72.500 63.200 9.0%
duy tri muc cao ké ti thdng 7 ndm 2024 va HAH nhén 4 tau mdi trong 2024. Quy 2, Igi nhudn tiép tuc duy tri téng
trudng manh, dudc déng gép tir 2 tau nhdn trong Q3 va Q4.2024 va 1tau trong Q1.2025, gid cho thué véan & mic cao.
- GVR trong quy 1 dat mdrc Igi nhudn tdng 49% YoY, dugc dong gdép bdi gid cao su tdng. Thu nhdp ti cdc cty lién doanh,
GVR lién két tdng 81% YoY nhd hiéu qud cdc cty thanh vién. Gid cao su quy 2 dé gidm va di cling gid ¢ phiéu GVR giam. 07/05/2025 24.850 27.300 23.700 9,9%
Chuing t&i ky vong gid cao su tao ddy, khi thai tiét Thdi Lan bdt Igi hon, va hé trg cho gid cao su hdi phuc thdi gian téi.
(*) Danh muc thdng 5 so vdi thdng 4, ching téi logi VCG, ACV, STB va thém mdi PLC, CTD, MWG, GVR, trong khi gitt lai HVN, HAH, MBB. Nhiing ¢ phiéu loai dé& dat muc tiéu Igi nhudn trong thdng, hodic ching téi thay
déi chién lugc thich ting hon. Ngay 7/5, Viét Nam sé cé budi dam phdn ddu tién vdi My, vai ngay sau dé Trung Quéc cling sé dam phdn véi My tai Thuy Si. Chiing téi cho rdng, tién trinh dé dat dén mét thod thudn
théng nhdt, chinh thic I con khd xa, nhung cé thé sé cé nhiing su “céi m&” dén, nhu viéc My va Trung Quéc gidm thué/hodc cho phép nhdp mét sé mdt hang ddc biét. Sau bdo cdo tir Cuc Théng ké thdng 4, chiing téi
nhdn thdy, dit liéu bdn 18 va du lich trong nudc tiép tuc duy tri mic tdng trudng tot, trong khi ddu tu céng tdng téc & thdng 4, chung téi chon MWG, HVN, PLC cho chién lugc nay, trong khi GVR cho viéc héi phuc trong
trudng hop Viét Nam cé nhiing budc tién trong dam phdn. MBB va CTD ching téi chon cho dinh gid ré va hoat déng kinh doanh ky vong céi thién & nhiéu mdt thdi gian tdi. Nén sdn xudt trong thdng 4 tiép tuc duy tri
tét khd ndng do cdc cty hodn thanh cdc don hang dang cd, thé hién qua chi sé sén xudt céng nghiép hay hoat déng xudt nhdp khdu va vén FDI, nhung ching t6i nhdn thdy néu dam phdn thué quan khéng cd nhiéu
tién trién, thai gian cang ddi, s6 lugng don hang mdi cé thé cé nhiéu dnh hudng, tdc déng Ién cdc nganh xudt nhdp khdu. Thdng 5, chiing téi goi Id, Ung bién linh hoat.
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HAH
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BAN TIN THI TRUGONG

Securities Tha Ba, 20 Thdng Ndm 2025

DIEM TIN THI TRUSNG

Ngén hang Nha nuéc (NHNN) vira ban hanh Théng tu sé 03/2025/TT-NHNN quy dinh vé viéc mé va sit dung tai khoan
bdng déng Viét Nam (VND) dé thuc hién hoat déng ddu tu gian tiép nudc ngoai tai Viét Nam

Théng tu 03/2025/TT-NHNN do Ngdan hang Nha nudc ban hanh dé tao diéu kién thudn Igi cho dong vén ngoai vao thi
trudng chiing khodn Viét Nam théng qua viéc don gidn héa thi tuc va tdng cudng kiém sodt dong tién. Cu thé, nha dau tu
nudc ngodi khdng con phdi hgp phdp héa Iéinh su hd sc khi ma tai khodn ddu tu gidn tiép, gildp rut ngdn thsi gian ma tai
khodn tif vai thdng xudng chi con vai ngdy. Moi giao dich ddu tu gidn tiép bdt budc phdi théng qua tai khodn thanh todn
bdng VND md tai ngan hang dudc phép, dong thai sé du trén tai khodn nay khong dugce st dung vaio cde muc dich khéc
nhu gt ti€t kiém hay tién gli cé ky han, nhdm trdnh lam dung dong vén. Thdng tu nay dudc ddnh gid sé gitp thu hat dong
von dai han, tao diéu kién thudn Igi cho cdc quy ddu tu va té chirc tai chinh nudc ngodi tiép cdn thij trudng Viét Nam, tir
dd ndng cao tinh thanh khodn va d6 minh bach. Déng thsi, day ciing 1d mdt budc di quan trong trong 16 trinh ndng hang
thi trudng chiing khodn Viét Nam tif can bién 1én mdi ndi theo tiéu chi cia MSCI va FTSE.

Viét - My budc vao phién dam phan thit hai vé thusng mai déi iing

TU ngdy 19 dén 22/5 tai Washington D.C., Viét Nam v My tién hanh phién dam phan 1an hai vé Hiép dinh thuong mai déi
ng nham xdy dung khudn khé lau dai thic ddy quan hé kinh t&, thuang mai én dinh, cling ¢é 16i, phu hdp v8i quan hé Dai
tdc Chién lugc Todn dién giifa hai nudc. Trong ngdy dau tién (19/5), hai bén thdo ludn vé cdch tiép can téng thé dé gidi
quyét cdc van dé co ban va ddy nhanh qud trinh dam phdn, déng thai trao déi thdng thdn, mang tinh xdy dung vé ndi
dung Hiép dinh va chinh sdch hién hanh clia méi bén. Trudc dé, ngay 16/5, Bo trudng Cédng Thuang Nguyén Héng Dién va
Trudng dai dién Thuong mai My Jamieson Greer dé& cé phién dam phdn cdp bd trudng truc tiép ddu tién, thé hién nd luc
cao trong viéc xdy dung méi quan hé kinh té&, thuang mai va ddu tu 8n dinh, hai hda Igi ich. Cling ngdly, Bd trudng Nguyén
Hoéng Dién lam viéc véi Tap dodn Westinghouse vé phdt trién dién hat nhan, hudng tdi ky két bién bdn ghi nhé véi Tap
dodin Céng nghiép - Néng lugng Quéc gia Viét Nam (Petrovietnam).

Trinh Quéc hdi luat héa quyén thu giir tai sdn dam bao, Ngdn hang Nha nuéc duge “quyét” cho vay déac biét

Du théo Ludt Cdc t6 chic tin dung (stra déi) trinh Quéc hoi ngaly 20/5/2025 dé xudt ludt héa ba nhém chinh séch tir Nghi
quyét 42/2017/QH14 nhdm téng cudng hiéu qué x& ly nd xdu va dadm bdo an todn hé thang tai chinh. Thir nhdt, té chirc
tin dung dudc quyén thu gir tai sén bdo dam khi cé théa thudn véi khach hang, véi quy trinh thu gilt phai céng khai, minh
bach va tudn thd phdp luat. Thit hai, téi sén bdo dam la vat chiing trong vu dn hinh su cé thé dudc hodn tré cho té chirc
tin dung sau khi hodin tat thia tuc xdc nhan chiing ci va khéng &nh hudng dén viéc x{ ly, thi hanh dn. Thi ba, tai san cta
bén phai thi hanh &n dang dugc sir dung lam tdi s&n bdo ddm chi bi ké bién trong mét sé trudng hop nhét dinh hodc khicé
su déng y cla t6 chic tin dung. Ngodi ra, du thdo dé xudt chuyén thdm quyén quyét dinh cho vay ddc biét cé hodic
khong cé tdi sén bdo ddm vdi ladi sudt 0%/ndm tir Tha tudng Chinh phl sang Ngan hang Nha nudc nhdm rat ngdn thai gian
x( ly va tdng cudng phdn cdp, phan quyén. Uy ban Kinh té va Téai chinh tén thanh véi dé xudt ndy nhung dé nghi ra sodt,
quy dinh r& tiéu chi, diéu kién, trinh tu, thl tuc cho vay déc biét va tdng cudng kiém sodt dé ngdn ngira rii ro, tén thdt cé
thé xay ra.
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HIEU SUAT KHUYEN NGHI DANH MUC THANG 1+2+3 (2025)

Danh sdch khuyén nghi thang 1.2025

Ngay khuyén nghi Gida déng clta ngay khuyén nghi Ngay chét danh muc Gida déng cilta ngay chét danh muc Ty sudt sinh 18i

KDH 13/01/2025 34.450 06/02/2025 34.600 0,44%

HAH 13/01/2025 49.450 06/02/2025 54.100 9,40%

STB 13/01/2025 35.300 06/02/2025 37.350 5,81%

CTG 13/01/2025 37.700 06/02/2025 39.500 4,77%

CTD 13/01/2025 71.200 06/02/2025 81.900 15,03%
VNINIDEX 13/01/2025 1235,65 06/02/2025 1271,48 2,90%
Ty sudt sinh I&i trung binh giai doan 13/01 - 06/02 7,09%

Danh sdch khuyén nghi thang 2.2025

Ngay khuyén nghi Gid déng cirta ngay khuyén nghi Ngay chét danh muc Gia déng cira ngay chét danh muc Ty sudat sinh 16i
KDH 07/02/2025 34.550 06/03/2025 33.550 -2,89%
CTG 07/02/2025 40.800 06/03/2025 41.650 2,08%
CTD 07/02/2025 81.900 06/03/2025 96.000 17,22%
HT1 07/02/2025 12.450 06/03/2025 12.550 0,80%
VCG 07/02/2025 20.300 06/03/2025 22.000 8,37%
HHV 07/02/2025 12.550 06/03/2025 12.800 1,99%
VNINIDEX 3,37%
Ty sudt sinh I&i trung binh giai doan 07/02 - 06/03 4,60%

Danh sdch khuyén nghi thang 3.2025

Ngay Gia déng clia Ngay chét Gid déng clia Ty sudt Bién do gia bién dong % giam so vdi gia dimng
khuyén nghi ngay khuyén nghi danh muc ngay chét danh muc sinh 16i trong ky 16 dé xudt

DXG 07/03/2025 16.350 10/04/2025 13.150 -19,57% 12.300 - 17.200 -3,36%

CTG 07/03/2025 42.400 10/04/2025 36.150 -14,74% 33.800 - 43.300 -2,83%

CTD 07/03/2025 94.000 10/04/2025 68.800 -26,81% 64.300 - 94.000 -5,32%

SSI 07/03/2025 26.900 10/04/2025 22.000 -18,22% 20.600 - 27.450 -3,35%

VCG 07/03/2025 21.600 10/04/2025 19.450 -9,95% 18.050 - 22.600 -417%

SIP 07/03/2025 89.600 10/04/2025 69.000 -22,99% 64.500 - 94.800 -3,46%
VNINIDEX 07/03/2025 1326,05 10/04/2025 168,34 _11,89% 1073.61 - 1342.91
Ty sudt sinh I8i trung binh giai doan 07/03 - 10/04 -18,71% -3,75%
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Vikki -

HIEU SUAT KHUYEN NGHI DANH MUC THANG 4 (2025)

Danh sdch khuyén nghi thdng 4.2025

Ngay Gid déng clia Ngay chot Gid déng clia Ty suat Bién do gia bién dong % giam so vdi gia dimng
khuyén nghi ngay khuyén nghi danh muc ngdy chét danh muc sinh 16i trong ky 16 dé xudt

VCG 10/04/2025 19.450 07/05/2025 21.600 11,05% 19.700 - 22.800 -5,91%

HVN 10/04/2025 27.600 07/05/2025 34.950 26,63% 27.650 - 35.000 -6,16%

ACV 10/04/2025 96.600 07/05/2025 93.200 -3,52% 85.000 - 100.000 -6,83%

MBB 10/04/2025 22.050 07/05/2025 23.250 5,44% 21.550 - 23.850 -6,58%

STB 10/04/2025 35.400 07/05/2025 38.850 9,75% 35.400 - 41.200 -4,80%

HAH 10/04/2025 48.200 07/05/2025 66.500 37,97% 48.000 - 66.600 -4,56%
VNINIDEX 10/04/2025 1.168,34 07/05/2025 1250,37 7,02% 1.073,61-1.342,91
Ty sudt sinh I&i trung binh giai doan 10/04 - 07/05 14,55% -5,81%
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BAN TIN THI TRUGONG

Securities Tha Ba, 20 Thdng Ndm 2025

T6 CHUC THUC HIEN BAO CAO

Céng ty TNHH MTV Chiing khodn Ngéan hang Sé Vikki (VikkiBankS) la thanh vién clia Ngan hang sé Vikki, hién 1d mot trong cdc dinh ché tai chinh 16n nhat Viét Nam.
VikkiBankS ciing Id mét thanh vién chinh thirc cla thi trudng chimng khodn Viét Nam, va dang di dau trong mét sé dich vu tai chinh cé c6ng nghé cao. Céng ty hién
c6 day di cdc nghiép vu chiing khéan gém: Mbi gidi, Tu doanh, Tu van tai chinh va Tu vén dau tu, Luu ky ching khodn.

HE THONG CHI NHANH

* Trusd chinh:

Dia chi: 62 - 70 Nguyén Céng Tr(, Phudng Nguyén Thdi Binh, Quan 1, Thanh phé H6 Chi Minh
Pién thogi: (028) 38218666

Fax: (028) 38215445

* Chinhanh Ha Noi:

Dia chi: 181 Nguyén Lucng Bdng, Phudng Quang Trung, Qudn Bdng Pa, Thanh phd Ha Nbi
bién thoai: (024) 3944 5175

Fax: (024) 3944 5178 - 3944 5176

KHUYEN CAO

Bdo cdo nay chi nhdm cung cdp théng tin cho cdc té chic ddu tu ciing nhu nhd ddu tu cd nhdn va khéng ham y dua ra I6i khuyén chdo mua hay bdn bt ky ching
khodn ndo. Cdc quan diém va nhdn dinh trinh bay trong bdo cdo khéng tinh dén su khdc biét vé muc tiéu va chién luge cu thé cua tiing nha ddu tu. Nha ddu tu nén xem
bdo cdo ndy nhu mét nguén tham khdo va phdi chiu todn bé trdch nhiém déi vdi quyét dinh ddu tu clda minh. Céng ty TNHH MTV Ching khodn Ngan hang Sé Vikki
(VikkiBanksS) tuyét déi khéng chiu trdch nhiém bat ky thiét hai ndo lién quan dén viéc sir dung toan bé hodc tiing phdn théng tin cla bdo cdo ndy.

Cdc quan diém, nhén dinh, ddnh gid trong bdo cdo I quan diém cd nhdn cla cd nhdn ngudi viét ma khéng dai dién cho quan diém cla VikkiBankS va cd thé thay doi
ma khéng cén bdo trudc.

Théng tin st dung trong bdo cdo ndy dudc VikkiBankS thu thdp tir nguén ddng tin cdy vao thdi diém céng bé. Tuy nhién, VikkiBankS khéng dém bdo dé chinh xdc
théng tin nay.

Bdo cdo nay 1a tai sdn va dugdc giit ban quyén béi VikkiBankS. Khéng dugc phép sao chép, phdt hanh cing nhu tdi phdn phéi bdo cdo vi bat ky muc dich gi néu khéng
¢6 vdn bén chdp thudn cta VikkiBankS. Vui Idbng ghi ré nguén khi trich dan néu st dung cdc théng tin trong bdo cdo ndy.

VIKKIBANKS — PHONG PHAN TiCH VA PAU TU, 62-70 NGUYEN CONG TRU, PHUGNG NGUYEN THAI BINH, QUAN 1, TP.HCM



